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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores
Accionistas
Banchile Securitizadora S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los estados de situacion financiera de Banchile
Securitizadora S.A. al 31 de diciembre de 2010 y 2009, del estado de situacién financiera de
apertura al 1 de enero de 2009 y de los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de
2010 y 2009. La preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes
notas), es responsabilidad de la Administracién de Banchile Securitizadora S.A.. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros con base en las
auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo
con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a
base de pruebas, de evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los
estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracién de la
Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinién,

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Banchile Securitizadora S.A. al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 y al 1 de enero de 2009, los resultados de sus operaciones y los
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

A

Ernesto Guzmin V. ERNST & YOUNG LTDA.
Santiago, 24 de enero de 2011




BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Nota M$ MS$ MS$
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes al efectivo 7 454278 468.529 437.482
Activos por impuestos corrientes 11 8.441 4,137 33.175
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 21 — 3472 —
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 3 1267 999 32.400
Activos por impuestos diferidos 11 11.969 7.264 7.299
Activos intangibles distintos de la plusvalia 9 3292 — —
Propiedades, planta y equipo 10 3.199 6.699 10.724
TOTAL ACTIVOS 482.446 491.100 521.080
PATRIMONIO Y PASIVOS
PASIVOS
Cuentas por pagar entidades relacionadas 12 — 813 1.570
Pasivos por impuestos corrientes — — 2.688
Otros pasivos no financieros 13 4764 4.695 6.754
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 14 53.666 35.106 59472
Provisiones por beneficios a los empleados 15 59.844 42,732 42934
TOTAL PASIVOS 118.274 83.346 113.418
PATRIMONIO
Capital emitido 16 314.686 314.686 322.095
Ganancias (pérdidas) acumuladas 42.077 85.659 85.567
Otras reservas 7.409 7.409 —
Patrimonio atribuible a los propietarios de la Sociedad 364.172 407754 407.662
TOTAL PATRIMONIO 364.172 407.754 407.662
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 482446  491.100 521,080

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman
parte integral de estos estados financieros
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero
y €131 de diciembre de

A. ESTADOS DE RESULTADOS:

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias
Costos de ventas
Ganancia (pérdida) bruta

Otros ingresos
Gastos de administracién
Otros gastos
Ganancia (pérdida) antes de impuesto

Ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontitiuadas

Ganancia (pérdida)

Ganancia (pérdida) atribuible a:
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora

Ganancias por accién

Ganancias por accién bdsica
Ganancia (pérdida} de operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) de operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida) por accién basica
Ganancias por accién diluidas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas

Ganancia (pérdida) diluida por accion

B. ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Nota

17
18

19
20

11

2010 2009
MS$ MS
198.567 236.947
(198.096) _ (180.630)
471 56.317
5.870 11.772
(61.241) (67.009)
(54.900) 1.080
11.318 (988)
(43.582) %)
(43.582) 92
(43.582) 92
h $
(29.055) 61
(29.055) 61
(29.055) 61
(29.055) 61

La Sociedad no presenta otros resultados integrales para los ejercicios 2010 y 2009,

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman
parte integral de estos estados financieros
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero

y ¢l 31 de diciembre de 2010 y 2009

Saldo inicial ejercicio actual 01,01.2010
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables
Incremento (disminucién) por correcciones de errores
Saldo inicial reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado integral

Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral

Resultado integral
Total de cambios en patrimonio

Saldo final ejercicio actual 31,12.2010

Saldo inicial ejercicio anterior 01.01.2009
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables
Incremento (disminucion) por correcciones de errores
Saldo inicial reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado integral

Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral

Resultado integral
Incremento {disminuci6n) por transferencia y otros cambios
Total de cambios en patrimonio

Saldo final ejercicio anterior 31.12,2009

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman
parte integral de estos estados financieros
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Patrimonio
atribuible
alos
Ganancias  propietarios
Capital Otras (pérdidas) dela
emitido reservas acumuladas controladora
M3 M$ M$ M3
314.686 7.409 85.659 407,754
314,686 7.409 85.659 407.754
- — (43.582) (43.582)
—- — {43.582) (43.582)
— — {43.582) (43.582)
314.686 7.409 42077 364.172
M$ M$ M3 MS$
322,095 — 85.567 407.662
322.095 — 85.567 407.662
— e 92 92
— — 92 92
(7.409) 7409 — —
(7.409) 7.409 92 92
314.686 7.409 85.659 407.754




BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre de

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacifn
Clases de cobros por actividades de operacion:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios
Clases de pagos:

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién

Intereses recibidos
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del
efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en Ia tasa de cambio sobre el efectivo ¥ equivalentes al
efectivo

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman
parte integral de estos estados financieros
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2010 2009
M$ M$
244.172 268.767
(236.116)  (223.660)
(28.177) (25.832)
(20.121) 19.275

5.870 11.772
5.870 11.772
(14.251) 31.047
(14.251) 31.047
468.529 437.482
454278 468.529




BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Antecedentes de la Institucidn:

Banchile Securitizadora S.A. es continuadora legal de Banedwards Securitizadora S.A., que se
constituyd por escritura publica de fecha 26 de julio de 2000, otorgada en 1a Notaria de Santiago de
don Andrés Rubio Flores,

Por resolucién exenta N°® 258 de fecha 20 de septiembre de 2000, la Superintendencia de Valores y

Seguros autoriz su existencia y se aprobaron los estatutos de Banedwards Securitizadora S.A., hoy
Banchile Securitizadora S. A.

El objeto social exclusivo de Banchile Securitizadora S.A. es la adquisicion de los créditos a que se
refiere el articulo N° 135 de la Ley 18.045 de Mercado de Valores y la emisién de Titulos de Deuda,

de corto o largo plazo, que originarg la formacién de Patrimonios Separados del patrimonio comiin
de la Sociedad.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de diciembre de 2001 se acordd el
cambio de nombre de la Sociedad, de Banedwards Securitizadora S.A. por el de Banchile
Securitizadora 8.A. Con fecha 6 de febrero de 2002, la Superintendencia de Valores y Seguros,
mediante resolucién exenta N° 037, autorizé el cambio de razén social.

Para la realizacién de su objeto, la Sociedad se rige por las disposiciones de la Ley 18.045, de
Mercado de Valores, en especial su titulo décimo octavo, pudiendo realizar todas y cada una de las
actuaciones y funciones establecidas en dichas normas, o que se establecieren en las modificaciones
que se les pudieren introducir en el futuro y en su normativa complementaria.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el N° 745 de fecha 4 de septiembre
de 2001, bajo la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros y tiene la calidad de
Filial del Banco de Chile.

El nimero de empleados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2010, asciende a 3 personas.

El domicilio de Banchile Securitizadora S.A. es Agustinas N° 975, Oficina 314 y su pagina Web es
www.securitizadora banchile.cl

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2010, han sido aprobados por el Directorio
de la Sociedad con fecha 24 de enero de 2011.
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2.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

Administracién de los Patrimonios Separados, continuacién:

b)

Ingresos ordinarios, otros ingresos y costos por la administracién de los Patrimonios
Separados:

D)

i)

iif)

Ingresos ordinarios (Administracién de Patrimonios Separados):

Patrimonio

PSN®5
PSN°8
PSN°9
PSN° 19
PSN° 11
PSN° 12
PSN° 13
PSN° 14

Otros ingresos (Procesos contables);

Patrimonio

PSN° 8
PSN°9
PSN° 11
PSN°12
PSN° 14
PSN° 15

31/12/2010 31/122009
M$ M$
Ariztia Comercial Ltda. 1.753 21.112
Caja de Compensacién Los Héroes — 10.486
Inversiones Efectivo Ltda. 27.719 27.395
Forum Servicios Financieros S.A. — 5.0869
Inversiones Efectivo Ltda. 27.549 27227
Soc. Inversiones Pampa Calichera S.A. 9.138 9.955
Delta Leasing Habitacional S.A. 16.724 16.805
Caja de Compensacién Los Héroes 27.548 9.061
Total 110431 127.110
Ingresos por comisién constitucién Patrimonios Separados:
31/12/2010 3171272009
M$ M$
Ingresos comisién constitucién Patrimonios Separados 75.026 97.948
Total 75.026 97,948
31/12/2010 31/12/2009
MS$ M$
Caja de Compensacién Los Héroes — 1.573
Inversiones Efectivo Ltda. 3.179 3.142
Inversiones Efectivo Ltda. 3.179 3.142
Soc. Inversiones Pampa Calichera S.A. 2.741 2.987
Caja de Compensacién Los Héroes 3.743 1.045
Banco de Chile 268 —
Total 13.110 11.889
Total (i+ii-+Hii) 198.567 236.947




NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS, Continuaci6én

Administracion de los Patrimonios Separados, continuacion:

b)

Ingresos ordinarios, otros ingresos y costos por la administracién de los Patrimonios

Separados, continuacion:

iv)  Costos por Administracion de Patrimonios Separados:

Patrimonio

PSN® 5§ Ariztia Comercial Ltda.

PSN°8 Caja de Compensacién Los Héroes
PSN°9 Inversiones Efectivo Ltda.

PS N° 10 Forum Servicios Financicros S.A.
PSN° 11 Inversiones Efectivo Ltda,

PSN°12 Soc. Inversiones Pampa Calichera S.A.

PSN°13 Delta Leasing Habitacional S.A.
PSN°14 Caja de Compensacién Los Héroes
PSN° 15 Banco de Chile

Total

10

31/1212010 31/12/2009
M$ M3
2779 30.443
— 15.152
38.412 30.443
— 11.365
38412 30.443
38412 30.443
38412 30.443
38.412 1.898
3.257 —
198.096 180.630




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

Principales Criterios Contables Aplicados:

a)

b)

<)

Bases de preparacion:

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2010, han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS).

Ejercicios cubiertos:

Los estados financieros corresponden al Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre
de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009 v los Estados de Resultados
Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio y Flujos de Efectivo por el gjercicio de
doce meses terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

Criterios de valorizacién de activos y pasivos:

La medicién o valorizacién de activos y pasivos es el proceso de determinacién de los
montos monetarios por los que se reconocen y llevan contablemente los elementos de los
estados financieros, para su inclusion en el Estado de Situacién Financiera y el Estado de

Resultados Integral. Para realizarla es necesaria la seleccién de una base o método particular
de medicién.

En los estados financieros se emplean diferentes bases de medicién, con diferentes grados y
en distintas combinaciones entre ellas. Tales bases o métodos son los siguientes;

11




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacién:

<)

Criterios de valorizacién de activos y pasivos, continuacion:

(@

(ii)

(iii)

Reconocimiento

Banchile Securitizadora $.A. reconoce sus inversiones ¥ cuentas por cobrar en la fecha
en que se originaron. Todos los otros activos y pasivos son reconocidos inicialmente a
la fecha de negociacién en que Banchile Securitizadora S.A. se vuelve parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Clasificacion

La clasificacitn de activos, pasivos y resultados se ha efectuado de conformidad a las
normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Baja de activos y pasivos

La Sociedad da de baja en su Estado de Situacién un activo financiero cuando expiran
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales por el activo
financiero durante una transaccién en que se transfieren sustancialmente los riesgos y
beneficios de propiedad del activo financiero. Toda participacién en activos
financieros transferidos que es creada o retenida por ia Sociedad es reconocida como
un activo o un pasivo separado.

La entidad elimina de su Estado de Situacién un pasivo financiero (0 una parte del
mismo) cuando, y sélo cuando, se ha extinguido, esto es, cuando la obligacién
especificada en el correspondiente contrato ha sido pagada, o bien ha expirado.

Cuando la Sociedad transfiere un activo financiero, evalfia en qué medida retiene los
riesgos y los beneficios inherentes a su propiedad. En este caso:

(a) Si se transfiere de manera sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero, da de baja en cuentas Y reconocera
separadamente, como activos o pasivos, cualesquiera derechos y obligaciones
creados o retenidos por efecto de la transferencia,

(b) Sise retiene de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
de un activo financiero, continuaré reconociéndolo.
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3.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Contiruacién

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacién:

<}

Criterios de valorizacion de activos y pasivos, continuacién:

(iii) Baja de activos y pasivos, continuacién:

{(c) Si no se transfiere ni retiene de manera sustancial todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero, determinara si ha retenido el
control sobre el activo financiero. En este caso:

(i) Si no ha retenido ¢l control, dard de baja el activo financiero ¥ reconocera
por separado, como activos o pasivos, cualquier derecho u obligacién creado
o retenido por efecto de la transferencia.

(i) Si la entidad ha retenido el control, continuari reconociendo el activo
financiero en el Estado de Situacién Financiera por un importe igual a su
exposicién a los cambios de valor que pueda experimentar y reconoce un
pasivo financiero asociado al activo financiero transferido.

(iv) Compensacién

™)

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacién, de manera que se
presente en el Estado de Situacién Financiera su monto neto, cuando y s6lo cuando
Banchile Securitizadora S.A. tenga ¢l derecho, exigible legalmente, de compensar los
montos reconocidos y tenga la intencidn de liquidar la cantidad neta, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultineamente.

Los ingresos y gastos son presentados netos sélo cuando lo permiten las normas de
contabilidad, o en el caso de ganancias y pérdidas que surjan de un grupo de
transacciones similares como la actividad de negociacién de Banchile Securitizadora
S.A,

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corresponden a los originados por
facturaciones por prestacién de servicios propias de su giro, cuyo reconocimiento se
realiza sobre base devengada, que no se encuentran cotizados en un mercado activo y
que la Sociedad no tiene intencién de vender inmediatamente o en el corto plazo.

Provisiones sobre cuentas por cobrar a clientes:
Al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, no existe

monto por provisionar por este concepto, dado que estos activos son recuperables en
un 100%.
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3.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continnacitn

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacién:

©)

d)

Criterios de valorizacidn de activos y pasivos, continuacién:

(vi)

(vii)

Valoracion del costo amortizado

Por costo amortizado se entiende el costo de adquisicion de un activo o de un pasivo
financiero corregido en més o en menos, segin sea el caso, por los reembolsos del
principai, mas o menos la amortizacién acumulada (calculada con el método de la tasa
de interés efectivo) de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucién por deterioro.

Medicidn de valor razonable

Valor razonable es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o pagado
un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados,
en condiciones de independencia mutua.

Cuando este valor estd disponible, la Sociedad estima el valor razonable de un
instrumento usando precios cotizados en un mercado activo para ese instrumento. Un
mercado es denominado como activo si los precios cotizados se encuentran facil y
regularmente  disponibles y representan transacciones reales ¥y que ocurren
regularmente sobre una base independiente.

Bases de conversién:

Los activos y pasivos reajustables en Unidades de Fomento (UF), han sido expresados al
valor de 1a UF en sus respectivas fechas:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
b $ ]

Valor en pesos 21.455,55 20542 88 21.451,88

Valor UF

Moneda de presentacién y moneda funcional:

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno
econémico principal en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la
Sociedad es el peso chileno, que constituye, ademdis, la moneda de preparacién y
presentacion de los estados financieros.

Moneda extranjera;

La Sociedad no efecta operaciones en moneda extranjera.
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3.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacién:

)

g}

Estado de flujo de efectivo:

()

(i)

El estado de Flujo de Efectivo muestra los cambios en efectivo y equivalente de
efectivo derivados de las actividades de la operacién, actividades de inversién y de las
actividades de financiamiento durante el ejercicio. Para la elaboracién de este estado
se ha utilizado el método directo.

El efectivo y equivalentes al efectivo corresponde a los fondos disponibles en efectivo,
depdsitos a plazo, fondos mutuos y pactos de retroventa. Considera las inversiones de
corto plazo de gran liquidez, las cuales son ficilmente convertibles en montos
determinados de efectivo y que no estén sujetas a un riesgo significativo de cambio en
su valor. Se entiende inversién de corto plazo aquella en que el vencimiento del
instrumento al momento de su adquisicién es de tres meses o menos.

Depésitos a plazo:
Bajo este rubro se presentan las inversiones en depdsitos a plazo, valorizadas 2 su

costo de jnversién més los intereses devengados al cierre del gjercicio (costo
amottizado).

Pactos de retroventa;

Se efectian operaciones de pacto de retroventa como una forma de rentar los fondos
disponibles en caja. Bajo estos acuerdos, se compran instrumentos financieros y se
presentan valorizados a su costo original, mas la utilidad devengada entre la fecha de

adquisicién y la fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo a la tasa de
interés del pacto.

Fondos mutuos:

Se presentan valorizados al valor de rescate de la cuota a la fecha de cierre de los
estados financieros.

Activos intangibles distintos de la plusvalia:

El activo intangible distinto de la plusvalia estd compuesto por un software adquirido por
Banchile Securitizadora S.A. Es contabilizado al costo menos la amortizacién acumulada y
el monto acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

El gasto posterior en activos de programas es capitalizado sélo cuando aumentan los
beneficios econémicos futuros integrados en el activo especifico con el que se relaciona.
Todos los otros gastos son registrados como gastos a medida que se incurren.

La amortizacidn es reconocida en resultados en base al método de amottizacion lineal segin
la vida atil estimada de los programas informaticos, desde la fecha en que se encuentren
disponibles para su uso. La vida util estimada de los programas informaticos es de 6 afios.

La Saciedad no desarrolla internamente programas informaticos.
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3.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacitn

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacién;

h)

Propiedades, planta y equipo:

Como se indica en Nota 6 de Primera Adopcidn, los bienes que incluye este rubro {(vehiculos
y muebles) estin valorados a su costo histdrico menos la correspondiente depreciacion
acumulada, con la correccidn monetaria aplicada hasta el 31 de diciembre de 2008.

El costo incluye gastos que han sido atribuidos directamente a la adquisicién del activo.

La depreciacion es reconocida en el Estado de Resultados Integrales en base al método de
depreciacién lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada parte de un item del activo.

La vida 0til promedio estimada para el gjercicio 2010 y 2009 son las siguientes:

- Vehiculos 7 afios
- Muebles 5 afios

Impuestos corrientes e impuestos diferidos:

La provisién para impuesto a la renta de Banchile Securitizadora S.A. se ha determinado en
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Banchile Securitizadora S.A. reconoce, cuando corresponde, activos ¥ pasivos por
impuestos diferidos por la estimacién futura de los efectos tributarios atribuibles a
diferencias temporarias entre los valores contables de los activos ¥ pasivos y sus valores
tributarios. La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos se efectia en base
a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la legislacion tributaria vigente, se deba aplicar en el
aflo en que los activos y pasivos por impuestos diferidos sean realizados o liquidados. Los
efectos futuros de cambios en la legislacién tributaria o en las tasas de impuestos son

reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos
cambios sea publicada.

La valorizacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos para su correspondiente
contabilizacion, se determina a su valor libro a la fecha de medicién de los impuestos
diferidos. Los activos por impuestos diferidos se reconocen tGnicamente cuando se considera
probable disponer de utilidades tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones
por diferencias temporarias.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

3. Principales Criterios Contables Aplicados, continuacion:

i)

k)

D)

m)

Beneficios del personal:
(i)  Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base
devengada.

(ii)  Beneficios a corto plazo

La entidad contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por
cumplimiento de objetivos y aporte individual a los resultados, que eventualmente se
entregan, consistente en un determinado nimero o porcién de remuneraciones
mensuales y se provisionan sobre la base del monto estimado a repartir.
indemnizaciones por afios de servicio;
La Sociedad no tiene pactado con sus trabajadores ningtin beneficio por este concepto,

Ganancias por accidn:

La utilidad basica por accién se determina dividiendo el resultado neto del gjercicio y el
numero medio ponderado de las acciones emitidas durante ese gjercicio.

Reconccimiento de ingresos:
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad reconoce como ingresos del ejercicio, los

servicios por remuneraciones en la administracién de los Patrimonios Separados, su gestion
contable y la comisién por formacion de éstos sobre base devengada.
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3.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

Principales Criterios Contables Aplicados, continuaci6én:

n)

0)

Uso de estimaciones y juicios:

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién realice Juicios,
estimaciones y supuestos que afecten la aplicacién de las politicas de contabilidad y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta
Administracién a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e
incertidumbres. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo
en que la estimacion es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

Arrendamientos operativos:

Cuando la Sociedad actia como arrendatario y el contrato califica como arrendamiento
operativo, el total de los pagos es contabilizado en resultados operacionales.

Identificacién y medicién de deterioro:

Activos financieros

Un activo financiero es revisado a lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de
cierre del mismo, para determinar si existe evidencia objetiva que demuestre que un evento
cause la pérdida, que haya ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero que
pueda ser calculado con fiabilidad.

Una pérdida por deterioro en relacién con activos financieros registrados al costo amortizado
se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo ¥ el valor actual de los

flujos de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

Los activos financieros significativos son examinados individualmente para determinar su
deterioro y todas las pérdidas por este concepto son reconocidas en resultado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

Nuevos Pronunciamientos Contables:

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi como las interpretaciones que han sido publicadas en
el periodo se encuentran detalladas a continuacién. A la fecha de estos estados financieros estas
normas afin no entran en vigencia y la Sociedad no ha aplicado ninguna en forma anticipada, sin
embargo, la Administracion ha efectuado o se encuentra efectuando una evaluacion de los posibles
impactos en los estados financieros al 31 de diciembre de 2010, segiin el siguiente detalle:

Nuevas normas

Fecha de

Normas aplicacidon Evaluacién

obligatoria de impacto
IFRIC 19 Cancelacion de pasivos financieros con 1 deenero 2011 Sin impacto

instrurmentos de patrimonio
IFRS 9 Instrumentos financieros I deenero 2013 En evaluacion
Mejoras y modificaciones a las normas
Fecha de

Normas aplicacidn Evaluacion

obligatoria de impacto
IFRS 1 Adopcion pot primera vez 1 deenero 2011  Sin impacto
IFRS 3 Combinaciones de negocios I deenero 2011  Sin impacto
IFRS 7 Instrumentos financieros: Revelaciones 1 de enero 2011 En evaluacién
IAS 1 Presentacion de estados financieros 1 deenero20il  En evaluacién
IAS 24 Partes relacionadas l deenere 2011 En evaluacion
IAS 27  Estados financieros consolidados y separados 1 deenero 2011 Sin impacto
IAS 32 Instrumentos financieros: Presentacidn 1 deenero 2011 En evaluacién
IAS 34  Informacidn financiera intermedia 1 de enero 2011 Sin impacio
IFRIC 13 Programas de fidelizacién de clientes 1 deenero 2011 Sin impacto
IFRIC 14 Prepago de requisitos minimos de financiacion 1 deenero 2011 Sin impacto

Cambios Contables:

Excepto por lo mencionado en Nota 6 “Primera Adopeién”, durante el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2010, no se han producido cambios contables que afecten significativamente la

interpretacion de los presentes estados financieros.

19




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

Primera Adopcién:

La Superintendencia de Valores y Seguros a través de su Oficio Circular N° 368 de fecha 16 de
octubre de 2006, complementada posteriormente por otros oficios circulares y particularmente por
la Norma de Cardcter General N° 286 de fecha 29 de abril de 2010, instruyé la aplicacién de los
nuevos criterios contables internacionales a partir del 1 de enero de 2010, en el contexto del

proyecto de convergencia a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF o IFRS en
Inglés).

Los estados financieros de la Sociedad, por el ejercicio tetminado al 31 de diciembre de 2010, son
los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF} y, por lo tanto, se han aplicado las disposiciones de la NIIF 1

(Adopcidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera) para su
preparacion.

De acuerdo a lo dispuesto en la NIIF 1, la fecha de transicién de la Sociedad es el 1 de enero de
2009 y la fecha de adopcion de las NIIF es el | de enero de 2010, de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Valores y Seguros,

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, la
Sociedad debe presentar durante el ejercicio 2010 estados financieros comparativos con el mismo
periodo del ejercicio anterior. Para el sélo efecto de presentacién comparativa de los estados
financieros del ejercicio 2009, bajo las nuevas normas contables, en algunos rubros la Sociedad ha
efectuado reprocesos o estimaciones para la determinacién de los ajustes y reclasificaciones, que
han afectado los saldos informados en los estados financieros publicados en su oportunidad, los
cuales estan siendo revelados en las conciliaciones descritas en los presentes estados financieros.

L Conciliacién entre principios contables chilenos anteriores Y nuevas normas

Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la
transicién a las nuevas normas en Banchile Securitizadora S.A. La conciliacién proporciona
el impacto de la transicion con los siguientes detalles:

1.1  Congiliacion del Patrimonio.

12 Conciliacién del Resultado.

1.3 Conciiiacién del Estado de Situacién Financiera al 01.01.2009.
1.4 Conciliacion del Estado de Situacién Financiera al 31.12.2009.
1.5 Conciliacién del Estado de Resultados Integrales al 31.12.2009.
1.6 Conciliacion del Estado de Flujo de Efectivo al 31.12.2009.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS, Continuacion

Primera Adopcion, continuacién:
1.1  Conciliacién del Patrimonio:
En el patrimonio neto no existe efecto de cambio por primera aplicacién IFRS, sélo efecto de

reclasificacién por la correccién monetaria del capital pagado.

1.2 Conciliacién del Resnltado:

Al
31.12.2009
Nota 6 MS$S
11
Total resultado antes de cambios normativos 9.469
Correccion monetaria (Patrimonio) (a) {9.377)
Total ajustes IFRS (9.377)
Total resultado neto segiin nuevas normas 92
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

6.  Primera Adopcién, continuacién:

1.3  Conciliacién del Estado de Situacion Financiera al 01.01.2009:

A continuacién se explica como la transicién de los principios contables anteriores (PCGA),
hacia aquellas normas de contabilidad e informacién financiera acordadas por el
International Accounting Standards Board (IASB), han afectado a los principales rubros de
los estados financieros:

Saldos al 01.01.2009
Saldos Efecto
PCGA dela Saldos
Nota 6 anteriores  transicibn  ajustados
11 MS$ M$ MS
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes al efectivo 437.482 — 437482
Activos por impuestos corrientes 33.175 — 33175
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 32.400 e 32400
Activos por impuestos diferidos 7.299 — 7259
Propiedades, planta y Equipo 10.724 — 10.724
TOTAL ACTIVOS 521.080 — 521.080
PASIVOS
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1.570 — 1.570
Pasivos por impuestos corrientes 2.688 — 2.688
Otros pasivos no financieros 6.754 — 6.754
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 59.472 — 59472
Provisiones por beneficios a los empleados 42934 — 42934
TOTAL PASIVOS 113.418 — 113418
PATRIMONIQ
Capital emitido 322.005 — 322,095
Ganancias (pérdidas) acumuladas 85.567 — 85.567
TOTAL PATRIMONIO 407.662 — 407,662
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 521.080 — 521.080
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

Primera Adopcién, continuacidn:

1.4  Conciliacion del Estado de Situacién Financiera al 31.12.2009;

Saldos al 31.12.2009
Saldos Efecto
Nota6¢ PCGA dela Saldos
anteriores  framsicién  ajustados
i Ms M$ M$
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes al efectivo 468.529 — 468.529
Activos por impuestos corrientes 4,137 — 4.137
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 3472 — 3.472
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar 999 — 999
Activos por impuestos diferidos 7.264 — 7264
Propiedades, planta y Equipo 6.699 — 6.699
TOTAL ACTIVOS 491.100 — 491.100
PASIVOS
Cuentas por pagar entidades a relacionadas 813 — 813
Otros pasivos no financieros 4.695 — 4.695
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 35.106 - 35.106
Provisiones por beneficios a los empleados 42,732 — 42.732
TOTAL PASIVOS 83.346 — 83.346
PATRIMONIO NETO
Capital emitido 314.686 — 314.686
Ganancias (pérdidas) acumuladas (2) 93.068 (7.409) 85.659
Otras reservas (a) — 7.409 7.409
TOTAL PATRIMONIO 407.754 — 407.754
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 491,100 — 491.100
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Coatinuacién

Primera Adopcién, continuacién:

1.5  Conciliacién del Estado de Resultados Integrales al 31.12.2009:

Saldoes al 31.12.2009
Saldos Efecto
Nota6¢ PCGA dela Saldos
anteriores transicibn  ajustados
1 M3 MS M3

ESTADO DE RESULTADOS
Ingresos de actividades ordinarias (a) 237.073 (126) 236.947
Costos de ventas (a) (179.874) (756)  (180.630)

Ganancia (pérdida) bruta 57.199 (882) 56.317
Otros ingresos de operacién 11.772 — 11.772
Gastos de administracién (67.009) — (67.009)
Correccién monetaria (a) 8.495 (8.495) —

Ganancia (pérdida) antes de impuesto 10.457 (9.377) 1.080
Ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias (988) — (988)

dGapancna (pérdida) de actividades continuadas después 9.469 ©377) 92

e impuesto
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la 9.469 ©.377) 9
controladora
Ganancia (pérdida) por accidn atribuibie a los propietarios g g
de la controladora

Ganancia (pérdida) bdsica 6.313 61
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

Primera Adoepcibn, continnacién:

1.6  Conciliacidn del Estado de Fiujo de Efectivo al 31.12.2609:

Saldos al 31.12.2009

Saldos Efecto
Nota6 PCGA dela Saldos
anteriores transicion ajustados
n Ms MS$ Ms$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
operaci6on
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de
servicios () 2694350 (683) 268.767
Clases de pagos:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (a) (223.459) (201) (223.660})
Otras entradas (salidas) de efectivo (25.762) (70)  (25.832)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
de operacion 20.229 (954) 19.275
Flujos de efective procedentes de (utilizados en) actividades de
inversién
Intereses recibidos (a) 11.778 6 11772
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
de inversion 11.778 (6) 11.772
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacién
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
de financiacién — — —
Incremento neto (disminuci6n) en ¢l efectivo y equivalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio 32.007 (960) 31.047
Efectos de la varizcién en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo
Incremento (disminuci6n) neto de efectivo v equivalente al efectivo 32.007 (960)  31.047
Efecto de la inflacién sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 9.102 (9.102) —
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 427420 10,062 437482
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 468.529 — 468529

25




6.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

Primera Adopcion, continuacién:

IL

Descripeidn de los principales ajustes

El resumen de los principales cambios en los criterios contables que se aplicaron a partir del
1 de enero de 2010, consideran lo siguiente:

(2)

(b)

Correccién Monetaria:

Hasta el 31 de diciembre de 2009, el capital, las reservas, la utilidad acumulada y las
cuentas de resultado, se presentaban actualizados de acuerdo con la variacién del
Indice de Precios al Consumidor (IPC).

A partir del ejercicio 2010, se eliminé el criterio de aplicar correccién monetaria por
tratarse de una economia no hiperinflacionaria de conformidad a lo indicado en la
Norma Internacional de Contabilidad N° 29 (NIC 29). La correccién monetaria
aplicada durante el gjercicio 2009, se reversé al cierre de dicho gjercicio. Sin embargo,
los montos de la correccién monetaria que se aplicaron al capital pagado y reservas
hasta el ejercicio 2009, no fueron reversados para efectos legales.

Reclasificacion:

Los estados financieros de 2009 incluyen ciertas reclasificaciones para conformarlos
con las clasificaciones bajo NIIF utilizadas en 2010,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

7. Efectiva y Equivalentes al Efectivo:

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalentes al efectivo, es el siguiente:

31.12.2010 31.12.2669 01.01.2009

M$ M3 M$§
Depésitos a plazo 231.656 237.485 230,722
Fondos mutuos 106719 105.502 151.035
Depdsitos cuenta corriente Banco de Chile 75.305 10.424 7859
Pactos de retroventa 40.558 115.078 47846
Disponible 40 40 20
Total 454.278 468.529 437.482

Todas las transacciones fueron realizadas en moneda peso chileno no reajustable,

8. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar:

Al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, 1a composicion de este
rubro es la siguiente:

31.12.2010 31.12,2009 01.01.2009
M3 M3 MS$
Asesorias devengadas y facturadas, cuentas por
cobrar 1.267 959 32.400

Como se indica en Nota 3 ¢) (v), no se han constituido provisiones de incobrabitidad.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

9. Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia:

(a)  Lacomposicién de este rubro al 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

Amortizacién
. . Aflos Salde deterioro Salde
Tipo Intangible Afios de amortizacién bruto icu mulado neto
vida iitil remanente MS$ M$ M$
Otros Activos Intangibles:
Software o programas computacionales
Adquiridos a terceros 6 6 3.386 {54) 3.292
Desarrollados internamente — — — — —
Totales 6 6 3.386 (%4) 3.292
(b} El movimiento de este rubro durante el ejercicio 2010, es el siguiente:
Software o programas
computacionales
Saldo bruto 2010 Adquiridosa  Desarrollados
terceros internaniente Total
MS$ M$ M$
Saldos al 1 de enero de 2010 — — —
Adquisiciones 3.386 — 3386
Retiros — — —
Otros — — —
Saldos al 31 de diciembre 2010 3386 — 3.386
Amortizacién y deterioro acumulado
Saldos al 1 de enero de 2010 — — —
Amortizacién del afio (94) — (94)
Pérdida por deterioro — — —
Diferencias de cambio — — —
Ofros — — —
Saldos al 31 de diciembre 2010 (%4) — (94)

Durante el ejercicio 2009 no se presentan saldos ni movimientos en este rubro.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continnacién

10. Propiedades, Planta y Equipo:

(@) La composicién y el movimiento de este rubro al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre
de 2009 y 1 de cnero de 2009, es la siguiente:

31,12.2010
Concepto Equipo Otros Total
M3 M3 M$
Saldo al 1 de enero de 2010 6.256 24.970 31.226
Retiros/Bajas — — -
Total 6.256 24.970 31.226
Depreciacién Acumulada (6.107) (18.420) (24.527)
Depreciacitn del ejercicio (83) (3417} {3.500)
Total depreciacién (6.190) (21.837) (28.027)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 66 3.133 3.199
31.12.2009
Concepto Equipo Otros Total
M$ MS M3$
Saldo al 1 de encro de 2009 6.256 24,970 31.226
Retiros/Bajas — — —
Total 6.256 24.970 31.226
Depreciacion Acumulada (5499 (15.003) (20.502)
Depreciacion del ejercicio (608) 3417) (4.025)
Total depreciacion (6.107) (18.420) (24.527)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 149 6.550 6.699
01.01.2009
Concepto Equipo Otros Total
M$ M3 M3
Saldo al 31 de diciembre de 2008 6.256 24970 31226
Depreciacién Acumulada (5499) (15.003) (20.502)
Saldo al 1 de enero de 2009 757 9.967 10.724
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

10. Propiedades, Planta y Equipo, continuacién:

(b) Al 31 de diciembre de 2010 ¥ 2009, Banchile Securitizadora S. A. cuenta con un contrato de
atriendo operativo que no puede ser rescindido de manera unilateral. La informacion de

pagos futuros se desglosa de la siguiente manera;

31.12.2010 Pagos futuros
Misdel Misde3 Misdel Misde3 .
e'Gef:itc(;o H?ns:; 1 Yhasta3 yhasta yhasta3 yhastas M:;de 3 Total
1 meses 12 meses afios aiios 08
M3 MS$ M3 M$ M3 M$ M$ M$
Contrato de Arriendo 4063 343 686 3.087 8232 8.232 20.580 41.160
31.12.2009 Pagos futuros
Misdel Misde3 Misdel Misde3
e.‘i I?S‘tc(;o H?nsz 1 yhastad yhasta yhasta3 yhastas M:;g: S Total
jerct meses 12 meses afios afos
MS$ M$ MS$ M3 M$ M$ Ms$ M$
Contrato de Arriendo 4.027 336 672 3.024 8.064 8.064 20.160 40.320

Estos arriendos son integramente con empresas relacionadas.

(©)  Al31 de diciembre de 2010 y 2009, Banchile Securitizadora S.A. no cuenta con contratos de
arriendos financieros, por tanto, no existen saldos de activo que se encuentren en

arrendamiento financiero.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuaciéon

11, Impuestos Corrientes e Impuestos Diferidos:

a)

b)

<)

Impuesto a la Renta por pagar:

El impuesto a la renta se determiné en base a las disposiciones legales vigentes. Al 31 de
diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009 se ha determinado un
activo (pasivo) segin el siguiente detalle:

31.12.201¢ 31.12.2009 01.01.2009

MS$ M$ M$§
Crédito por absorcion de utilidades 7.613 — 8.313
Pagos provisionales mensuales 2.057 5.713 26.179
Provisién impuesto a la renta (1.229) (1.576) (1.317)
Total activo 8.441 4.137 33.175

Impuestos Diferidos:
Los saldos por impuestos diferidos se componen como sigue;

31.12.2010 31.12.2009 01.01.200%
Diferencias deudoras MS

MS$ MS
Provision de vacaciones 6.569 4374 4.148
Provisiones asociados al personal 5.400 2.890 3.151
Total impuesto diferido corto plazo 11.96% 7.264 7.299

Con fecha 31 de julio de 2010, se publicé la Ley N° 20.455, la cual modifica la tasa del
impuesto a la renta, desde un 17% a un 20% para el afio 2011 v 18,5% para el afio 2012. El
efecto neto produjo un mayor abono en el resultado del ejercicio 2010 de M$1.795.

Efectos en Resultados:

31.12.2010 31.12.2009
M$ M3
Crédito por absorcidn de pérdida 7.613 e
Provisién de impuesto a la renta del ejercicio — (539)
Efectos de impuestos diferidos del ejercicio 4.705 (35)
Otros (1.000) (414)
Total efecto utilidad (pérdida) 11.318 (988)
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11,

12,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

Impuestes Corrientes e Impuestos Diferidos, continuacién:

d)  Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva:

La reconciliacién entre la tasa de impuesto a la renta y la tasa efectiva aplicada en la
determinacién del gasto por impuesto entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2010 no se
aplica, dado que ésta genera un ingreso por impuesto a la renta, producto de la pérdida
tributaria en el respectivo ejercicio y de contar con un Fondo de Utilidades Tributarias

positivo.

Respecto de los saldos al 31 de diciembre de 2009, estos son los siguientes:

2009

Concepto S
Utilidad financiera antes de impuestos 1.080

Tasa de Impuesto

impuesto calculado

% MS$

Impuesto a la renta 17,00 184
Neto de agregados o deducciones permanentes (11,67) (126}
Gastos rechazados 86,11 930
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la renta 91,44 988

Cuentas por Pagar Entidades Relacionadas:

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de

2009, es el siguiente;

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2609
MS$ MS$ M3
Servicio remuneraciones Banco de Chile — 813 1.570
Total - 813 1.570
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

13.  Otros Pasivos ne Financieros:

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y I de enero de
2009 es el siguiente:

31.12.2010 31.12.20609 01.01.2009

M$ M$ M$
Retenciones previsionales 2.529 2452 4.134
Impuesto finico a los trabajadores 1.849 1.833 1.824
Impuesto 22 categoria 386 410 796
Total 4.764 4.695 6.754

14.  Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Pagar:

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y ! de enero de
2009, es el siguiente:

Concepto 31.12.2010 31.12.2609 01.01.2009
M3 M$ M$
Fondos por restituir Patrimonios Separados terminados 44715 33.325 26.539
Facturas de servicios 4.043 — —
Servicios de auditoria externa 2222 — —
Cheques girados y no cobrados 1.821 1.781 1.781
PPM por pagar Tesoreria General de la Repiiblica 865 — —
Factura gastos GMAC — — 31.152
Total 53.666 35.106 59472
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacion

15.  Provisiones por Beneficios a los Empleados:

{a) Al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de encro de 2009, la composicién
del saldo de este rubro se indica a continuacién:

Provisiones 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ M$ M3

Provisién de vacaciones 32.844 25732 24397

Provisiones asociadas al personal 27.000 17.000 18.537

Total 59.844 42,732 42934

(b) A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en las provisiones durante el
gjercicio 2010 y 2009, respectivamente:

31.12.2010
Beneficios y .
remuneraciones Vac:cl:’mnneasldel Total
al personal perse
M$ M M3
Saldo al 1 de enero de 2010 17.000 25732 42.732
Provisiones constituidas 30.654 9.940 40,594
Aplicacién de las provisiones (20.654) {2.828) (23.482)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 27.000 32.844 59.844
31.12.2009
Beneficios y .
remuneraciones Vacaciones del Total
personal
al personal
M$ M3 M3
Saldo al 1 de enero de 2009 18.537 24,397 42934
Provisiones constituidas 33.000 8.750 41.750
Aplicacién de las provisiones (34.537) (7415) (41.952)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 17.000 25.732 42732

(c) Provision para beneficio al personal en acciones:

Al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, Banchile
Securitizadora 8.A. no cuenta con un plan de compensacién en acciones.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

16. Patrimonio:
a) El capital de la Sociedad se encuentra completamente suscrito ¥ pagado, y esta representado
por 1.500 acciones de una misma serie sin valor nominal.
b) Distribucién de Accionistas

Los Accionistas de la Sociedad y sus participaciones son las siguientes:

o . 2019 2009
Accionista o% %
Banco de Chile 99 99
Banchile Asesoria Financiera S. A. 1 1

Total 100 100

¢} Pago de Dividendos

Por acuerdo de los accionistas, durante los ejercicios 2610 y 2009, no se ha realizado pago de
dividendos.

17, Ingresos de Actividades Ordinarias:

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el detalle de los ingresos por actividades ordinarias esti
compuesto por;

2010 2009

Concepto MS MS$
Comisiones ganadas estructuracion de Patrimonios Separados 75.026 97.948
Remuneraciones por la administracién de Patrimonios Separados 110,995 127.110
Servicios de contabilidad a los Patrimonios Separados 12.546 11.889
Total 198.567 236.947
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18,

19,

20.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Contiruacién

Costo de Ventas:

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, corresponde a lo siguiente:

2010 2009
Concepto Ms MS$
Remuneraciones asociadas al personal 156.233 147.015
Beneficios asociados al personal 35.570 26483
Otros 6.293 7.132
Total 198.096 180.630
Otros Ingresos:
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la composicién del rubro es la siguiente;
2016 2009
Concepto M$ MS$
Intereses por depésitos a plazo 4.172 6.738
Utilidad fondos mutuos 1.219 4448
Utilidad pactos de retroventa 479 586
Total 5.870 11.772
Gastos de Administracion:
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la composicién del rubro es la siguiente:
2010 2009
Concepto MS$ MS
Gastos y remuneraciones al directorio 25922 28.646
Servicios administrativos, auditores externos e internos 19.525 18077
Servicios legales 7.175 8.727
Depreciaciones 3.594 4.025
Gastos generales 2,823 2.243
Otros 2.202 5.291
Total 61.241 67.009
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21.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuaci6n

Operaciones con Partes Relacionadas:

Banchile Securitizadora S.A. por ser una Sociedad Anonima sujeta a normas especiales, segin el
Titulo XIII de la Ley 18.046 v ademéas ser Filial del Banco de Chile, para sus operaciones con
partes relacionadas aplica el misino criterio que una Sociedad Andnima abierta, segin el cual se
consideran como partes relacionadas a ella, las entidades del grupo empresarial al que pertenece la
Sociedad; las personas juridicas que, respecto de la Sociedad, tengan la calidad de matriz,
coligante, filial, coligada; quienes sean directores, gerentes, administradores, ¢jecutivos principales
0 liquidadores de la sociedad, por sf o en representacién de personas distintas de la Sociedad, y sus
respectivos conyuges o sus parientes hasta el segundo grado de consanguinidad o afinidad, asi
como toda entidad controlada, directa o indirectamente, a través de cualquiera de ellos; las
sociedades o empresas en las que las personas recién indicadas sean duefios, directamente o a
través de ofras personas naturales o jurfdicas, de un 10% o mas de su capital, o directores, gerentes,
administradores o ejecutivos principales; toda persona que, por si sola o con otras con que tenga
acuerdo de actuacién conjunta, pueda designar al menos un miembro de Ia administracién de la
Sociedad o controle un 10% o mas del capital o del capital con derecho a voto; aquellas que
cstablezcan los estatutos de la Sociedad, o fundadamente identifique el comité de directores; y
aquellas en las cuales haya realizado funciones de director, gerente, administrador, ejecutivo
principal o liquidador de la Sociedad, dentro de los ultimos dicciocho meses.

El articulo 147 de la Ley sobre Sociedades Anénimas, dispone que una Sociedad Andnima abierta
solo podrd celebrar operaciones con partes relacionadas cuando tengan por objeto contribuir al
interés social, se ajusten en precio, términos y condiciones a aquellas que prevalezcan en el

mercado al tiempo de su aprobacién y cumplan con los requisitos y €l procedimiento que sefiala la
misma norma.

El articulo 89 de la Ley sobre Sociedades Anénimas, establece que cualquier operacién con una

parte relacionada debe efectuarse en condiciones de equidad, similares a las que habitualmente
prevalecen en el mercado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

21.  Operaciones con Partes Relacionadas, continuacién:

{b)  Pagos al personal clave de la gerencia:
Durante los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2010

y 2009, se han cancelado al personal clave por concepto de remuneraciones y
beneficios un monto de M$104.162 (M$105.525 en 2009).

(c)  Activos y pasivos con partes relacionadas:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Activos M$ M$ M3
Efectivo y equivalentes al efectivo y

cuentas por cobrar 347519 366.459 286.427
Pasivos

Cuentas por pagar entidades

relacionadas — 813 1.570

{d) Ingresos y gastos por operaciones con partes relacionadas (*);

31.12.2010 31.12.2009
Tipo de ingreso o gaste relacionado Ingresos Gastos Ingresos Gastos
MS$ M$ M$ M3
Ingresos financieros / gastos de administracion 4.651 20,908 7324 20.659

(*) Esto no constituye un Estado de Resultados de operaciones con partes relacionadas ya que los activos con
estas partes no necesariamente son iguales a los pasivos y en cada uno de ellos se reflejan los ingresos y
gastos totales y no los correspondientes a operaciones calzadas.
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NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

21. Operaciones con Partes Relacionadas, continuacion:

{¢) Remuneraciones al Directorio:

31.12.2010 31.12.2009

Nombre del Director MS M$
Pablo Granifo Lavin 11.437 11.653
Juan Cavallini Richani 3.808 1.132
Eduardo Ebensperger Orrego 3.430 4.235
Mario Farren Risopatron 3.057 3.862
Arturo Tagle Quiroz 2.682 —
Fernando Cafias Berkowitz 1.508 4.661
Julio Guzméan Herrera o 3.103

Total 25922 28.646

Durante los ejercicios 2010 y 2009, no existen gastos correspondientes a dietas, viajes,
vidticos u otros.
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22. Moneda Nacional y Moneda Extranjera:

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

Al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, todos los activos
¥ pasivos corresponden a pesos no reajustables.

Activos

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos por impugstos corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos diferidos

Activos intangibles distintos de la plusvalia
Propiedades, planta y equipo

Total activos

Total § no reajustable

Pasivos

Cuentas por pagar entidades relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos no financieros

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Provisiones por beneficios a los empleados

Total pasivos

Total $ no reajustable

A dichas fechas no existen activos y pasivos en moneda extranjera.

Moneda

$ no reajustable
$ no reajustable
¥ no reajustable
$ no reajustable
$ no reajustable
$ no reajustable
$ no reajustable

Moneda

$ no reajustable
$ no reajustable
$ no reajustable
$ no reajustable
$ no reajustable
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31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
M3 M3 M3
454278 468.529 437.482
8.441 4.137 33.175
— 3.472 —
1267 999 32.400
11.969 7.264 7.299
3.292 - —
3.199 6.699 10.724
482.446 491.100 521.080
482 446 491.100 521.080
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
M$ MS$ M3
— 813 1.570
— — 2.688
4,764 4.695 6.754
53.666 35.106 59.472
59.844 42,732 42,934
118.274 83.346 113.418
118.274 83.346 113.418




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

23, Vencimientos de Activos y Pasivos:

Activos:
Basta 90 dias M4s de 90 dias y hasta un afio
31122010 31.12.2009 01012009 31.12.2010 31122009  01.01,2009
M3 M3 MS$ MS M$ MS
Efectivo y equivalentes al efectivo 454278 468.529 437482 — — —
Activos por impuestos corrientes — — — 8.441 4.137 33175
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas — 3472 — —_ — —
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1267 999 32.400 — — —
Activos por impuestos diferidos — — — 11.969 7.264 7.299
Total activos 455.545 473.000 469.882 20,410 11.401 40.474
Pasivos:
Tasa int, Hasta 90 dias Mis de 90 dias y hasta un ajie
promedio 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
anual M3 M$ M$ MS MS$ M$

Cuentas por pagar entidades relacionadas No aplica — 813 1.570 — — —
Pasivos por impuestos corrientes No aplica — — 2688 — _— —
Otros pasivos no financicros No aplica 4.764 4.695 6.754 — — —
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar  No aplica 53.666 35.106 59.472 — — —
Provisiones por beneficios a los empleados No aplica — -~ — 59.844 42.732 42934
Total pasivos 58.430 40.614 70,484 59.844 42,732 42.934

24. Contingencias y Compromisos:

(@) Compromisos y responsabilidades contabilizadas en cuentas de orden fuera de

balance:

Al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y | de enero de 2009, la
Sociedad no presenta contingencias ni compromisos vigentes

(b)  Contingencias por demandas significativas en Tribunales:

Al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, no existen
demandas significativas en tribunales que afecten o puedan afectar los presentes

estados financieros.

43




25.

26.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

Valor Razonable de Activos y Pasivos Firancieros:

Los valores libros de los activos y pasivos que se presentan en los Estados de Situacién
Financiera, corresponden a estimaciones de los flujos de caja que se espera recibir o pagar de
acuerdo a las condiciones contractuales pactadas. En general los activos Yy pasivos son
liquidables en el corto plazo, por lo tanto a juicio de la administracién no existen diferencias
significativas entre los valores razonables y valores libros de la Sociedad.

Adminpistracién del Riesgo:

Banchile Securitizadora S.A. se apoya en la administracion de los riesgos de su matriz Banco
de Chile, cuya administracién cuenta con el conocimiento del negocio y ia experiencia de sus
equipos, lo que permite disponer de profesionales dedicados especificamente a cada uno de
los distintos tipos de riesgos de la industria financiera. La politica de la matriz Banco de
Chile es mantener una visién integrada de la gestion de los riesgos, orientada hacia el futuro,
hacia el entorno econémico actual y proyectado, ¢ inspirada en la medicién de la relacion
riesgo-retorno de todos los productos, incorporando tanto el valor del Banco de Chile como a
Banchile Securitizadora $.A.
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26.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

Administracion del Riesgo, continuacién:

En atencitn a la naturaleza de los negocios de Banchile Securitizadora S.A., estas politicas
de riesgo son aplicables sélo en aquella parte que tenga relacién con sus activos y pasivos
financieros especificos.

Riesgo de Tasa de Interés

No existen Riesgos asociados a tasa de interés, las operaciones de la Sociedad se ajustan a
las condiciones del mercado.

Riesgo de Tipo de Cambio

La posicién no ticne posiciones en moneda extranjera.

Riesgo de mercado

De acuerdo a las definiciones hechas por la matriz de la empresa y la naturaleza de las

inversiones vigentes se considera poco significativa la exposicién al riesgo de mercado. La
empresa no toma posiciones que impliquen una exposicién al riesgo de mercado.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida en el evento que una contraparte no cumpla con
sus obligaciones contractuales.

La Sociedad esta expuesta a un bajo riesgo de crédito por cuanto sus cuentas por cobrar se
relacionan basicamente a las siguientes transacciones:

- Inversiones de excedentes de caja con la sociedad matriz.

- Cuentas por cobrar por asesoria en estructuracion de patrimonios separados, los cuales
son evaluados a nivel corporativo.
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27.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continnacion

Hechos Relevantes:

a)

b)

c}

d)

Con fecha 22 de enero de 2010, se realizé el segundo sorteo de prepago de Titulos de
Deuda de Securitizacion del Patrimonio Separado N° 13, serie BCHIS-P13A por un
monto de UF3.065,09. El rescate y pago se realizé el 1 de febrero de 2010 por
M$63.956,

Con fecha 16 de abril de 2010, se realizé Funta de Tenedores de Titulos de Deuda de
Securitizacién del Patrimonio Separado N° 9, con el objeto de dar a conocer lo
siguiente:

- Informar a los tenedores de titulos de deuda respecto de la evolucién de los
indicadores establecidos en la cliusula novena de fa Escritura Piblica Especifica de
Emisién, pudiendo estos si lo acuerdan, modificar su contenido.

- Adoptar todos los acuerdos que fueren necesarios para cumplir y llevar a efecto lo
acordado por los Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacion en la Junta.

Con fecha 16 de abril de 2010, se realizé Junta de Tenedores de Titulos de Deuda de
Securitizacién del Patrimonio Separado N° 11, con ¢l objeto de dar a conocer lo
siguiente;

- Informar a los tenedores de titulos de deuda respecto de la evolucién de los
indicadores establecidos en la cldusula novena de la Escritura Pablica Especifica de
Emisidn, pudiendo estos si lo acuerdan, modificar su contenido.

- Adoptar todos los acuerdos que fueren necesarios para cumplir y llevar a efecto lo
acordado por los Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacién en la Junta.

Con fecha 3 de mayo de 2010, el Sr. Fernando Carias Berkowitz, presenté carta de
renuncia al cargo de Director de Ia Sociedad.

En Sesion de Directorio de fecha 24 de mayo de 2010 fue designado como Director el
Sr. Arturo Tagle Quiroz, en reemplazo del renunciado Sr. Fernando Cafias Berkowitz.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

27. Hechos Relevantes, continuacion:

] Con fecha 24 de agosto de 2010, se realizé Junta de Tenedores de Titulos de Deuda de
Securitizacién del Patrimonio Separado N° 11, con el objeto de que ésta se pronuncie
sobre las siguientes materias:

- Informar sobre la situacion vigente del Patrimonio Separado.

- Aprobar las modificaciones del Manual Operativo que estan enfocadas a mejorar
los controles y precisar algunos aspectos del manual vigente que no afectan el
tratamiento que se ha venido dando a las partidas de registro de la cartera, pero que
contienen precisiones que permiten llevar un mucho mejor control de la Cartera del
Patrimonioc Separado N° 11 por parte del Administrador Maestro ACFIN.

- Aprobar pagos anticipados respecto de la o las cuotas de capital més proximas,
Este pago anticipado de cuotas s6lo se podrd efectuar con los recursos acumulados
en el Fondo Reposicién y/o Fondo Capital, cada vez que la suma de estos Fondos
supere la cantidad de $500.000.000, de tal forma que las provisiones que deban
efectuarse al Fondo Capital se rebajen en el monto pagado.

= Incorporar en el concepto de valor minimo de la cartera las provisiones que se
efectiien al Fondo Capital.

Tres meses antes del pago de un cupén, el Patrimonio Separado N° 11 debe
provisionar cada diez dias la parte proporcional de la cuota que debera pagarse
seglin establece la tabla de desarrollo de los Titulos de Deuda de Securitizacién.
Estos fondos se acumulan en el Fondo Capital. Lo que se acuerda es que los
dineros acumulados en este Fondo Capital sean consideradas como parte del valor
minimo de la cartera, ya que en la actualidad si bien estos estin dentro del
Patrimonio Separado N° 11 no forman parte del valor minimo de la cartera y por lo
tanto la caja acumulada en ¢l Fondo Capital, en la prictica se constituye como un
colateral adicional.

- Respecto de aquella parte del valor minimo de cartera que esté compuesta por caja,
no dividirla por 1 menos 14,8558% ya que Ia caja no est4 sujeta a contingencias,

como sf ocurre con la Cartera.

- Adoptar todos los acuerdos que fueren necesarios para cumplir y llevar a efecto lo
acordado por los Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacién en la Junta,
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27.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

Hechos Relevantes, continuacion:

g}

h)

)

Con fecha 21 de octubre de 2010, se realizé prepago de Titulos de Deuda de
Securitizacion de la serie BCHIS-P11A, correspondiente a los cupones con
vencimiento original el 21 de enero y 21 de abril de 2011, por un monto de
M3$2.860.001. El rescate y pago se realizé el 21 de octubre de 2010.

Con fecha 8 de noviembre de 2010, se realizé prepago de Titulos de Deuda de
Securitizacién de la seric BCHIS-P11A, correspondiente al cupén con vencimiento
original el 21 de julio de 2011 y parte del cupdn con vencimiento original el 21 de
octubre de 2011, por un monto de M$1.833.682. El rescate y pago se realizo el 8 de
noviembre de 2010.

Con fecha 3 de diciembre de 2010, se colocaron U$$25.440.000 en Titulos de Deuda
Desmaterializada de la serie 15D3, del Patrimonio Scparado N° 15, inscrito en el
Registro de Valores bajo el N° 634 de fecha § de junio de 2016.

Los activos que respaldan la presente colocaci6n, se encuentran respaldados en primer
término por depdsitos a plazo fijo emitidos por Banco de Chile y en segundo término
un contrato Forward, suscrito entre el Patrimonio Separado N° 15 y Banco de Chile
como instrumento de cobertura de moneda, dado que el flujo del deposito a plazo y los
Titulos de Deuda de Securitizacién respectivos est4n en distinta moneda.

Producto de la colocacion se recaudaron US$24.923.568, los que se liquidaron a un
tipo de cambio de $483 por délar, Con lo anterior se procede a tomar un deposito a
plazo por UF557.098,23, a su vez se contrata un Forward por US$25.440.000 con
vencimiento 28 de noviembre de 2011,

Al 31 de diciembre de 2010, no existen otros hechos relevantes que informar.
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28.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, Continuacién

Hechos Posteriores;

a)

b)

Con fecha 21 de enerc de 2011 se realizo el tercer sorteo de prepago de Titulos de
Deuda de Securitizacion de la serie BCHIS-P13A, por un monto de UF1.622,65. El
rescate y pago se realizard el 1 de febrero de 2011,

A juicio de la Administracién, no existen otros hechos posteriores significativos que
afecten o puedan afectar los estados financieros de la Sociedad entre el 31 de
diciembre de 2010 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros.

A

-

Héctor Hernand A José Vial Cruz
Gerente de Contabilidad Gerente General
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